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The connection to the world of sustainable tropical agriculture

Tussentijdse verklaring van de SIPEF-groep
per 30 september 2026 (9m/26)

Sterke resultaten houden SIPEF op koers voor opnieuw een recordjaar

SIPEF realiseerde in het derde kwartaal van 2026 een productie van ruwe palmolie (crude palm oil -
CPO) van 136 927 ton, een stijging met 16,5% tegenover het derde kwartaal van 2025. Over de eerste
negen maanden van het jaar steeg de CPO-productie met 10,4% tot 359 357 ton.

De stijging was vooral te danken aan de sterke productiegroei in Indonesié, waar de CPO-productie
in het derde kwartaal met 21,3% toenam en over de eerste negen maanden met 13,7%. Ook Papoea-
Nieuw-Guinea leverde een positieve bijdrage, met een stijging van de CPO-productie met 5,6% in het
derde kwartaal en 3,7% over de eerste negen maanden.

De bananenproductie zette haar positieve tendens voort, met een stijging van 7,9% in het derde
kwartaal en 8,9% over de eerste negen maanden van 2026, tot 42 059 ton.

De palmolieprijzen bleven gedurende het derde kwartaal op een hoog niveau. De referentieprijzen
voor CPO-futures stegen van ongeveer USD 1 100 per ton aan het begin van het kwartaal tot
USD 1 250 per ton eind augustus, waarna ze in september corrigeerden tot ongeveer USD 1 120 per
ton.

De vooruitzichten voor de palmoliemarkt blijven gunstig, zowel voor het vierde kwartaal van 2026 als
voor heel 2027. De hoge voorraden bieden tijdelijk een buffer, terwijl de zich ontwikkelende El Nifio,
de vraag naar biodiesel en de geopolitieke onzekerheid de vooruitzichten op middellange termijn
blijven versterken.

De CPO-productie voor het volledige jaar wordt geraamd op ongeveer 470 000 ton, met een mogelijk
bijkomend productievolume afhankelijk van de weersomstandigheden en het operationeel verloop
tijdens het laatste kwartaal.

SIPEF rondde op 30 september 2026 de overname van de bananenplantage Tiabam in Cote d’lvoire
af, waarmee ongeveer 320 producerende hectare, grenzend aan de bestaande plantage Akoudjé, en
een jaarlijkse bananenproductie van 12 000 tot 14 000 ton aan de Groep worden toegevoegd.
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e SIPEF heeft 86% van haar gebudgetteerde palmolievolumes voor 2026 vastgelegd tegen een
gemiddelde prijs af-fabriek van USD 997 per ton, tegenover 84% tegen USD 961 per ton in dezelfde
periode vorig jaar.

e Dankzij de sterke productievolumes en gunstige verkoopprijzen zal het recurrent resultaat, aandeel
van de Groep, in 2026 naar verwachting tussen USD 140 miljoen en USD 150 miljoen liggen, wat een
nieuw record zou betekenen.

e De Groep blijft op koers om 2026 af te sluiten met een netto financiéle positie van ongeveer
USD 130 miljoen tot USD 150 miljoen, terwijl hij zijn investeringsprogramma van USD 90 miljoen tot
USD 100 miljoen uitvoert.

e Plantations J. Eglin hernieuwt haar GLOBALG.A.P.- en Fairtrade-certificeringen voor de
bananenproductie.

Petra Meekers, gedelegeerd bestuurder

We boekten opnieuw een sterk kwartaal, wat de aanhoudende groeidynamiek van onze activiteiten bevestigt. De
productie van ruwe palmolie steeg met 16,5% en van bananen met 7,9%. Samen met de gunstige verkoopprijzen
geeft deze sterke prestatie SIPEF een uitstekende uitgangspositie in de aanloop naar het jaareinde, terwijl we de
mogelijke impact van El Nifio nauwlettend blijven opvolgen. Onze recente overname van Tiabam in Céte d’lvoire
vormt een nieuwe belangrijke mijlpaal in onze langetermijnstrategie en versterkt zowel onze bananenactiviteiten
als ons engagement voor duurzame groei.

Bart Cambré, financieel directeur

SIPEF blijft op koers om opnieuw een recordjaar neer te zetten, met een verwacht recurrent resultaat tussen
USD 140 miljoen en USD 150 miljoen. Ondanks de stijgende inputkosten en een toenemende bijdrage van
productiegebieden met structureel hogere kosten, zijn we erin geslaagd onze productiekosten per eenheid met
1,6% te verlagen. Dit weerspiegelt onze aanhoudende operationele discipline. In combinatie met de gunstige
palmolieprijzen en de sterke kasstroomgeneratie zal dit onze netto financiéle positie naar verwachting tegen het
einde van het jaar verder versterken tot tussen USD 130 miljoen en USD 150 miljoen, zelfs na aanzienlijke
investeringen en dividenduitkeringen. Deze resultaten onderstrepen het vermogen van de Groep om rendabele
groei te combineren met een sterke balans en blijvende investeringen in zijn toekomst.
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1. Groepsproducties

Groepsproducties
2026 (in ton) Eigen Derden Q3/26 YoY% Eigen Derden YTD YoY%
Q3/26
Palmolie 116473 20454 136927  16,47% 299845 59512 359357  10,36%
Bananen 13630 0 13630 7,93% 42 059 0 42 059 8,94%
2025 (in ton) Eigen Derden Q3/25 Eigen Derden YTD
Q3/25
Palmolie 99074 18490 117565 269 184 56440 325624
Bananen 12 628 0 12 628 38 606 0 38 606

SIPEF realiseerde een sterk derde kwartaal, waarbij de productie van verse vruchtentrossen (fresh fruit
bunches - FFB) met 15,6% steeg tegenover dezelfde periode vorig jaar. Hierdoor bedroeg de productiestijging
sinds het begin van het jaar 9,8%. De productie van ruwe palmolie (crude palm oil - CPO) nam tijdens het
kwartaal met 16,5% toe en over de eerste negen maanden met 10,4%. De groei was bijzonder sterk in Zuid-
Sumatra, terwijl ook Bengkulu en Hargy Oil Palms een solide bijdrage leverden. Het olie-extractiepercentage
(oil extraction rate - OER) van de Groep verbeterde tot 24,2% in het derde kwartaal, tegenover 23,8% in
dezelfde periode vorig jaar. Hierdoor kwam het gemiddelde OER over de eerste negen maanden uit op 23,9%,
tegenover 23,7% in 2025.

In Indonesié steeg de CPO-productie tijdens het derde kwartaal met 21,3% en over de eerste negen maanden
met 13,7%, vergeleken met dezelfde periodes vorig jaar. Het gemiddelde OER in Indonesié verbeterde over
de eerste negen maanden tot 23,7%, tegenover 23,2% in dezelfde periode vorig jaar. Daarmee zette de
positieve ontwikkeling, die aan het einde van het eerste halfjaar werd vastgesteld, zich verder.

De weersomstandigheden verschilden tussen de Indonesische regio’s waar SIPEF actief is. Noord-Sumatra
kende tijdens de eerste jaarhelft een uitgesproken neerslagtekort, waarna de omstandigheden in het derde
kwartaal verbeterden. In Bengkulu zorgde een betere spreiding van de neerslag in de eerste jaarhelft voor
productieherstel, maar nadien volgde een drogere periode. Ook in Zuid-Sumatra werd het tegen het einde
van het derde kwartaal steeds droger.

In Noord-Sumatra liet de productie op de plantages met minerale en organische bodems een uiteenlopende
ontwikkeling zien. Op de plantages van Tolan Tiga Indonesia met minerale bodems steeg de eigen productie
van FFB met 11,6% in het derde kwartaal en met 0,8% over de eerste negen maanden van het jaar, dankzij de
gunstigere neerslagomstandigheden naarmate het jaar vorderde. De productie op de organische bodems van
Umbul Mas Wisesa bleef nagenoeg stabiel in het derde kwartaal, terwijl deze over de eerste negen maanden
6,1% lager lag dan vorig jaar. Dit bleef het gevolg van de eerdere droge periodes, die de beschikbaarheid van
trossen beinvloedden en van de tijdelijk kleinere oppervlakte aan mature arealen door het lopende
herbeplantingsprogramma.

De Agro Muko-plantages in Bengkulu zetten hun positieve productietrend voort, waarbij de eigen FFB-
productie met 22,5% steeg tijdens het derde kwartaal en met 7,7% over de eerste negen maanden. Dankzij
een betere spreiding van de neerslag eerder in 2026 herstelde de productie en verliep de ontwikkeling van de
trossen beter, hoewel het in het derde kwartaal droger werd. De eigen CPO-productie steeg tijdens het
kwartaal met 23,1% en over de eerste negen maanden met 8,4%.
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Zuid-Sumatra bleef de belangrijkste groeimotor in Indonesié. Naarmate steeds meer hectaren in productie
kwamen, steeg de eigen FFB-productie met 27,7% tijdens het derde kwartaal en met 31,1% over de eerste
negen maanden. De eigen CPO-productie nam tijdens het kwartaal met 32,4% toe en over de eerste negen
maanden met 32,7%. Ook de FFB-volumes van outgrowers lagen aanzienlijk hoger, met een stijging van 63,3%
tijdens het kwartaal en 65,3% over de eerste negen maanden. Hierdoor konden de palmolie-
extractiefabrieken grotere volumes verwerken. Deze sterke productieresultaten werden behaald ondanks de
toenemende droogte tegen het einde van het kwartaal.

In Papoea-Nieuw-Guinea bleven de eigen plantages van Hargy Oil Palms sterk presteren. De eigen FFB-
productie steeg tijdens het derde kwartaal met 12,2% en over de eerste negen maanden met 12,6%. De FFB-
aanvoer van lokale boeren daalde daarentegen respectievelijk met 2,6% en met 4,6%. Hierdoor nam de totale
FFB-productie in het derde kwartaal met 6,5% toe en over de eerste negen maanden met 5,7%.

De weersomstandigheden bij Hargy Oil Palms veranderden aanzienlijk tijdens het kwartaal. Na een
uitzonderlijk natte eerste jaarhelft werd het vanaf juli beduidend droger. Vooral in juli en augustus viel er
gedurende verschillende weken weinig tot geen neerslag. De regenval eind augustus bracht enige verlichting,
waardoor aanplantingen, herbeplantingen bij lokale boeren en bemestingsactiviteiten konden worden hervat.
Toch hielden de droge omstandigheden aan tot in september.

Het OER bij Hargy Oil Palms bedroeg gemiddeld 24,6% in het derde kwartaal, tegenover 24,8% vorig jaar.
Hierdoor kwam het gemiddelde OER over de eerste negen maanden uit op 24,3%, tegenover 24,7% in dezelfde
periode vorig jaar. Dit lagere percentage over de eerste negen maanden was voornamelijk het gevolg van de
uitzonderlijk natte omstandigheden eerder dit jaar, die een invloed hadden op de vruchtkwaliteit en de
extractie-efficiéntie. Dankzij de drogere omstandigheden in het derde kwartaal verbeterde het
extractierendement, hoewel het OER licht onder het niveau van vorig jaar bleef.

De bananenproductie in Cote d’lvoire zette haar positieve trend voort en steeg in het derde kwartaal met
7,9%. Over de eerste negen maanden van 2026 bedroeg de productie 42 059 ton, 8,9% meer tegenover
dezelfde periode vorig jaar. Deze groei was vooral te danken aan de aanhoudend sterke bijdrage van Akoudjé
en de verbeterde productie op de bestaande plantages. In Motobé steeg de productie met 5,4% tegenover
vorig jaar, een bemoedigend teken van herstel nu de maatregelen voor beter waterbeheer en irrigatie
geleidelijk hun vruchten afwerpen. In Lumen evolueerden de opbrengsten verder naar een normaal niveau
naarmate de plantages verder matuur werden, al bleven enkele aanhoudende agronomische uitdagingen
bestaan. Ook de vruchtkwaliteit verbeterde tegen het einde van het kwartaal, na logistieke verstoringen
tijdens de zomermaanden.
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2. Markten

Gemiddelde marktprijzen

In USD/ton YTD Q3/26 YTD Q3/25 YTD Q4/25
Ruwe palmolie (CPO) MDEX* 1126 982 990
Ruwe palmpitolie (CPKO) CIF Rotterdam™** 2034 1874 1 866
Bananen CFR Europa*** 787 873 852

* Bursa Malaysia Derivatives Exchange (MDEX) price data
** 0il World price data
*** CIRAD price data (in EUR)

Het derde kwartaal van 2026 werd gekenmerkt door hogere gasolieprijzen en verdere aanwijzingen dat zich
een Super El Nifio ontwikkelde. Deze factoren dreven de prijzen tot eind augustus op, waardoor palmolie
duurder werd dan sojaolie. Nadien volgde een prijscorrectie als gevolg van de hoge spot palmolieproductie,
de relatief beperkte export en de stijgende voorraden.

Een dergelijk prijsverloop is niet ongebruikelijk bij de ontwikkeling van een Super El Nifio. De aanvankelijke
prijsstijging is ingegeven door de gunstige marktvooruitzichten op middellange termijn, terwijl de huidige
productie vooralsnog nauwelijks gevolgen ondervindt. De daaropvolgende correctie moet dan ook worden
gezien als een marktaanpassing.

De palmolieproductie in het derde kwartaal overtrof de verwachtingen, vooral in Maleisié en Noord-Sumatra,
waar voldoende neerslag bleef vallen. Andere delen van Indonesié, waaronder Kalimantan en Zuid-Sumatra,
kenden daarentegen droge tot zeer droge omstandigheden.

De palmolie-uitvoer bleef beperkt doordat belangrijke importeurs de voorkeur gaven aan de scherper
geprijsde sojaolie. Dit leidde tot een aanzienlijke toename van de palmolievoorraden en een duidelijker
prijsverschil tussen de spotmarkt en de termijnmarkt, waarbij de spotprijzen relatief laag liggen ten opzichte
van de verwachte prijzen voor 2027.

De aanhoudend hoge gasolieprijzen hadden een gunstige invloed op de markten voor plantaardige olién. De
onzekerheid in het Midden-Oosten hield de aardolieprijzen hoog, waarbij het effect op de gasolieprijzen nog
meer uitgesproken was, terwijl de marktvolatiliteit aanzienlijk bleef. Ook de schade aan Russische
raffinaderijen droeg bij tot de sterke gasoliemarkt. Deze omstandigheden zullen naar verwachting aanhouden
en de wereldwijde biodieselmandaten ondersteunen. Ze kunnen bovendien het bijmengen van biodiesel om
economische redenen aantrekkelijker maken, aangezien methylesters van plantaardige olién goedkoper
blijven dan gasolie.

Indonesié heeft een nieuw regelgevend kader ingevoerd voor de uitvoer van strategische grondstoffen,
waaronder palmolie, via de recent opgerichte staatsentiteit Danantara Sumberdaya Indonesia (DSl). De
invoering van dit kader verloopt gefaseerd en de precieze operationele modaliteiten worden nog verder
uitgewerkt. SIPEF volgt de implementatie van het nieuwe exportkader op de voet en zal beoordelen of
maatregelen nodig zijn.

De referentieprijzen voor CPO-futures op de MDEX bedroegen aan het begin van het kwartaal ongeveer
USD 1 100 per ton, stegen tot USD 1 250 per ton eind augustus en corrigeerden vervolgens in september tot
ongeveer USD 1 120 per ton.

De prijzen voor palmpitolie (palm kernel oil - PKO) vertoonden tijdens deze periode een grotere volatiliteit.

Aanvankelijk stonden de prijzen onder druk vanuit de kokosoliemarkt, terwijl ook de sterker dan verwachte
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palmolieproductie op de PKO-prijzen woog. De stijgende voorraden als gevolg van de hogere productie bleven
druk uitoefenen op de markt voor laurische olién, ondanks de bezorgdheid over de mogelijke impact van
El Nifo op het toekomstige aanbod. De CIF Rotterdam-prijzen voor ruwe palmpitolie schommelden tussen
ongeveer USD 1 800 en USD 2 100 per ton.

De bananenmarkt kende tijdens het derde kwartaal de gebruikelijke seizoensgebonden vertraging, waarbij
hoge temperaturen en de concurrentie van zomerfruit op de consumptie wogen. Tegelijkertijd bleef het
aanbod ruim, voornamelijk dankzij de aanhoudende productie in Ecuador. Deze combinatie leidde tot een
opbouw van de bananenvoorraden en een zwakke spotmarkt tot midden augustus. Aanzienlijke congestie in
de haven van Abidjan beinvioedde de transittijden en de kwaliteit van de bananen voor export. Begin
september normaliseerde de situatie zich dankzij een herstel van de vraag, gestimuleerd door de lagere
temperaturen en de start van het nieuwe schooljaar. Dit herstel hield aan, met volumes die licht boven het
gemiddelde bleven.

2.1. Verwachte producties

Voor de rest van 2026 zal de productie in Indonesié naar verwachting grotendeels volgens plan verlopen,
dankzij het herstel van de plantages op minerale bodems in Noord-Sumatra en een stabiele bijdrage van
Bengkulu. In Noord-Sumatra heeft de recente regenval de groei van de gewassen bevorderd, terwijl de
productie op organische bodems nog steeds de vertraagde gevolgen van eerdere droge periodes ondervindt.
De productie in Bengkulu zal naar verwachting relatief stabiel blijven. In Zuid-Sumatra blijft de productie
profiteren van de toenemende bijdrage van matuur wordende plantages, ondanks de steeds drogere
omstandigheden. Die kunnen de rijping van de vruchten vertragen en een deel van de productie naar latere
periodes verschuiven. De meest recente productieprognose op basis van terreinwaarnemingen blijft
grotendeels in lijn met de verwachtingen voor het volledige jaar, waarbij Zuid-Sumatra momenteel het
belangrijkste weersgerelateerde risico vormt.

In Papoea-Nieuw-Guinea blijven de eigen plantages van Hargy Oil Palms sterk presteren, terwijl de productie
van lokale boeren onder het niveau van vorig jaar blijft. De meest recente oogstprognose wijst op een stabiele
productietrend voor de komende maanden, hoewel de aanhoudende droogte steeds meer invloed heeft op
de rijping van de vruchten. Voldoende en goed gespreide neerslag zou de gewasontwikkeling ten goede
komen, terwijl de productie tegen het jaareinde zou kunnen worden beperkt als de droogte aanhoudt.

De totale CPO-productie van de Groep voor het volledige jaar wordt geraamd op ongeveer 470 000 ton, met
een mogelijk bijkomend productievolume, afhankelijk van de weersomstandigheden en het operationeel
verloop in het laatste kwartaal. Eind september bedroeg de CPO-productie van de Groep 359 357 ton, of
10,4% meer dan in dezelfde periode vorig jaar. Door de aanhoudende El Nifio-omstandigheden zal de neerslag
in zowel Indonesié als Papoea-Nieuw-Guinea een belangrijke rol blijven spelen in het uiteindelijke
productieresultaat.

Met het oog op 2027 blijft de mogelijke impact van het huidige El Nifo-fenomeen op de toekomstige
oogstopbrengsten moeilijk in te schatten. Er bestaat immers nog onzekerheid over de omvang en duur van de
droogte, evenals over de vertraagde gevolgen daarvan voor de ontwikkeling en de productie van de
oliepalmen.

De bananenproductie zal zich naar verwachting ook tijdens de rest van het jaar positief blijven ontwikkelen,
dankzij de aanhoudende bijdrage van de uitgebreide plantages en het geleidelijke herstel van de bestaande
productiegebieden. In Motobé dragen de lopende verbeteringen in waterbeheer en irrigatie bij aan het
herstelprogramma, terwijl de productie in Lumen geleidelijk evolueert naar een normaler niveau naarmate
de plantages matuur worden.
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2.2. Toekomstige marktevoluties

De komende maanden zal de markt naar verwachting blijven zoeken naar een evenwicht tussen de hoge
voorraden, vooral in Maleisié, en de gunstige vooruitzichten op middellange termijn, terwijl de piekperiode in
de productie nog volop aan de gang is. De oppervlaktetemperaturen van het zeewater liggen nu al aanzienlijk
hoger dan de niveaus die in 1997 en 2015 werden opgetekend. Dit bevestigt verder dat El Niflo een ongekende
omvang aanneemt. De belangrijkste onzekerheid blijft het tijdstip waarop dit tot eventuele productieverliezen
zal leiden.

De aanhoudende conflicten wereldwijd, de geopolitieke onzekerheid en de schommelingen in de
gasolieprijzen blijven belangrijke externe factoren om op te volgen. Binnen de concurrerende markt voor
plantaardige olién zal de aandacht vooral uitgaan naar de sojaoogst in de Verenigde Staten, waar de
opbrengsten onder druk kunnen komen te staan; de beperkingen op de uitvoer van zonnebloemolie uit
Oekraine en Rusland als gevolg van wederzijdse aanvallen in de Zee van Azov; de groei van gewassen in India
bij verminderde moessonregens; en de nieuwe aanplantingen in Latijns-Amerika, waarbij ook de mogelijke
impact van El Nifio op de weersomstandigheden tijdens het groeiseizoen een rol speelt.

De fundamentele marktvooruitzichten blijven gunstig voor het vierde kwartaal van 2026 en voor heel 2027.
Hoewel de hoge voorraden op de spotmarkt tijdelijk voor een buffer zorgen, blijft SIPEF ervan overtuigd dat
de prijzen ook in de komende periode op een hoog niveau zullen blijven. Naar verwachting zullen ook in 2027
de sterke vraag naar biodiesel en de toenemende bezorgdheid over de mogelijke impact van de zich
ontwikkelende EI Nifio op de wereldwijde productie bijdragen aan de gunstige marktomstandigheden voor
palmolie. In delen van Indonesié, waaronder Kalimantan en Zuid-Sumatra, werden al droge
weersomstandigheden vastgesteld. Hoewel het tijdstip en de omvang van een eventuele impact op de
productie onzeker blijven, wordt verwacht dat een mogelijk krapper wereldwijd aanbod de palmolieprijzen
op peil zal houden.

De Europese vraag naar bananen blijft sterk. De banaan is de meest geconsumeerde fruitsoort in Europa en
blijft een betaalbare en gezonde keuze. Consumenten stellen steeds hogere eisen aan de kwaliteit van fruit
en blijven de voorkeur geven aan duurzaam geproduceerde producten. Dit biedt kansen om de bekendheid
van Fairtrade-gecertificeerde producten verder te vergroten. Importeurs spreiden hun bevoorrading steeds
meer over verschillende herkomstlanden om hun toekomstige aanvoer veilig te stellen. El Nifio versterkt die
trend nog. De prijzen zullen naar verwachting stabiel blijven tot het einde van het jaar. Kwaliteit en een
efficiént beheer van de toeleveringsketen blijven belangrijke succesfactoren in de bananensector.

2.3. Verwachte resultaten

De palmoliemarkt bleef gedurende de eerste negen maanden van 2026 gunstig, met prijzen die ondanks de
aanhoudende wereldwijde economische en geopolitieke onzekerheid op een historisch aantrekkelijk niveau
bleven. Tegen deze achtergrond heeft SIPEF 86% van haar gebudgetteerde palmolievolumes vastgelegd tegen
een gemiddelde prijs af-fabriek van USD 997 per ton, inclusief premies voor gecertificeerde duurzaamheid en
traceerbare herkomst. In dezelfde periode vorig jaar was 84% van de volumes verkocht tegen een gemiddelde
prijs van USD 961 per ton.

In Papoea-Nieuw-Guinea werd reeds de volledige verwachte jaarproductie verkocht tegen een gemiddelde
prijs af-fabriek van USD 1 214 per ton. In Indonesié vertegenwoordigen de verkochte volumes 80% van de
productieprognose voor het volledige jaar, tegen een gemiddelde prijs af-fabriek van USD 875 per ton. De
Indonesische verkoopprijzen blijven beinvioed door de maandelijkse door de overheid vastgestelde
uitvoerbelasting en -heffing, die momenteel samen USD 308 per ton bedragen. Aangezien de referentieprijzen
waarop deze heffingen gebaseerd zijn blijven schommelen, wordt het merendeel van de Indonesische
palmolieverkopen nog steeds maandelijks afgesloten.
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De Groep blijft te maken hebben met kostendruk door de hogere prijzen voor meststoffen, brandstof en
transport, deels als gevolg van geopolitieke ontwikkelingen. De waardevermindering van de lokale munten
tegenover de Amerikaanse dollar tempert nog steeds de impact van de inflatie op de personeelskosten,
waardoor de algemene kostenstijging beperkt bleef.

Tegelijkertijd vormt de productiegroei een steeds belangrijker tegengewicht voor deze kostendruk. Het
geleidelijk matuur worden van aangeplante arealen, vooral in Zuid-Sumatra, in combinatie met de hogere
productie bij Agro Muko en in Papoea-Nieuw-Guinea, heeft bijgedragen aan een verdere stijging van de
productievolumes. Hoewel de totale operationele uitgaven zijn toegenomen, in lijn met de groeiende
productiebasis, hebben de hogere volumes en de aanhoudende kostenbeheersing geleid tot een daling van
de productiekosten per eenheid met 1,6% tegenover de eerste negen maanden van 2025.

Deze daling is des te opmerkelijker gezien de veranderende geografische spreiding van de productie, waarbij
een steeds groter deel van de groepsproductie afkomstig is van activiteiten met relatief hogere kosten. Dit
geldt onder meer voor Zuid-Sumatra, waar de jongere plantages hun volledige productiepotentieel nog niet
hebben bereikt, en Papoea-Nieuw-Guinea, waar de kostenstructuur van nature hoger ligt. De daling van de
productiekosten per eenheid op groepsniveau is dan ook het resultaat van een doeltreffend kostenbeheer en
een verbetering van de operationele efficiéntie op de plantages. Aangezien de productie naar verwachting
ook in het laatste kwartaal sterk zal blijven, zullen de productiekosten per eenheid tegen het einde van het
jaar vermoedelijk grotendeels stabiel blijven.

In Cote d’lvoire bleef Plantations J. Eglin stabiele resultaten neerzetten, dankzij de gevestigde commerciéle
strategie van de Groep die steunt op jaarlijkse contracten tegen vaste prijzen met trouwe Europese klanten.
Deze aanpak zorgt voor voorspelbare opbrengsten en beperkt de blootstelling van de bananenactiviteiten aan
schommelingen in de internationale marktprijzen.

De recent overgenomen plantage Tiabam heeft nog niet bijgedragen aan de gerapporteerde groepsresultaten,
aangezien de effectieve overnamedatum 1 oktober 2026 was. De financiéle resultaten van de plantage zullen
dan ook vanaf het vierde kwartaal in de groepsresultaten worden opgenomen.

Dankzij de gunstige verkoopprijzen voor palmolie en de aanhoudende productiegroei binnen haar activiteiten,
blijft SIPEF positief over de vooruitzichten voor de rest van 2026. De Groep verwacht dat het recurrent
resultaat over het volledige jaar het recordniveau van 2025 zal overtreffen. Op basis van de huidige
productieprognoses en de afgesloten verkoopcontracten zal het recurrent resultaat voor 2026, aandeel van
de Groep, naar verwachting tussen USD 140 miljoen en USD 150 miljoen liggen.

Het uiteindelijke resultaat zal evenwel afhangen van de ontwikkelingen op de palmoliemarkt tijdens de
resterende maanden van het jaar, de realisatie van de vooropgestelde productievolumes in Indonesié en
Papoea-Nieuw-Guinea, afhankelijk van de weersomstandigheden, de evolutie van de Indonesische
exportbelastingen en -heffingen en de ontwikkeling van de productiekosten.
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2.4. Kasstromen en expansie

SIPEF zette de uitvoering van haar investeringsprogramma voort in het derde kwartaal van 2026, waarbij de
afronding van lopende plantageontwikkelingen, het behoud van de productiviteit van haar plantages op lange
termijn en de verdere verbetering van de operationele efficiéntie, duurzaamheid en productkwaliteit centraal
stonden.

In Zuid-Sumatra nadert de ontwikkeling van de resterende 706 hectare en de bijbehorende infrastructuur
haar voltooiing. De regio telt inmiddels een totale aangeplante oppervlakte van 26 352 hectare, waarvan
23 604 hectare als matuur wordt beschouwd en bijdraagt aan de productie. Naarmate de jongere plantages
geleidelijk hun volledige productiepotentieel bereiken, zal Zuid-Sumatra naar verwachting ook de komende
jaren een belangrijke motor blijven van de productiegroei van de Groep.

In Noord-Sumatra en Bengkulu is de omzetting van 2 437 hectare voormalige rubberplantages naar
oliepalmen nagenoeg afgerond. Naarmate deze nieuw aangeplante gebieden matuur worden, zullen ze
geleidelijk bijdragen aan een verdere stijging van de productievolumes.

De reguliere herbeplantingsprogramma's worden voortgezet binnen de activiteiten van de Groep in
Indonesié, Papoea-Nieuw-Guinea en Cote d’lvoire. De aanhoudende droogte als gevolg van het huidige
El Nifio-weerpatroon heeft de herbeplantingsactiviteiten in Indonesié en Papoea-Nieuw-Guinea echter
bemoeilijkt, omdat pas aangeplante oliepalmen immers voldoende bodemvocht nodig hebben om goed aan
te slaan en zich in de beginfase te kunnen ontwikkelen. Hierdoor wordt mogelijk een deel van het
herbeplantingsprogramma dat voor het laatste kwartaal van 2026 gepland was, uitgesteld tot 2027,
afhankelijk van de duur en de ernst van de droogte. Dit eventuele uitstel betekent enkel een verschuiving in
de timing van de geplande investeringen en doet geen afbreuk aan de langetermijnambities van de Groep
inzake herbeplanting, noch aan het engagement om de productiviteit van zijn plantages op peil te houden.

Eind september telde de Groep ongeveer 11 019 hectare nog niet mature arealen, wat de voortdurende
investeringen in de productiviteit op lange termijn en de duurzaamheid van zijn plantageactiva weerspiegelt.
Daarnaast worden verdere investeringen voorzien voor het onderhoud en de modernisering van de plantage-
infrastructuur, uitrusting en palmolie-extractiefabrieken.

Naast de ontwikkeling van haar plantages, blijft SIPEF investeren in projecten die gericht zijn op een betere
productkwaliteit, een lagere milieu-impact en een efficiéntere verwerking. Het investeringsprogramma voor
2026 omvat ongeveer USD 18,8 miljoen aan gerichte investeringen in innovatie, duurzaamheid en
operationele prestaties.

De bouw van twee bijkomende CPO-wasinstallaties vordert. Deze moeten de kwaliteit van de palmolie verder
verbeteren en het gehalte aan verontreinigende stoffen bijkomend verminderen. Ook de investeringen in
nieuwe biogasinstallaties en de modernisering van bestaande installaties worden voortgezet. Hiermee zet de
Groep verdere stappen om zijn uitstoot van broeikasgassen (GHG) te verminderen en het gebruik van bio-
gecomprimeerd aardgas (bio-CNG) uit te breiden.

De voorbereidende werkzaamheden voor de geplande palmpitpletterij in Bengkulu schieten verder op. De
installatie zal de toenemende hoeveelheden palmpitten, afkomstig van de Indonesische activiteiten van de
Groep, verwerken en zal zorgen voor een verdere integratie van de palmoliewaardeketen.

In Céte d’lvoire blijft SIPEF haar bananenactiviteiten verder uitbouwen. Op 30 september 2026 rondde de
Groep via zijn dochteronderneming Plantations J. Eglin de overname van 100% van de aandelen in Tiabam af.
Door deze overname breidt de Groep zijn bananenactiviteiten uit met een plantage die grenst aan de
bestaande site van Akoudjé. Tiabam beslaat een oppervlakte van ongeveer 450 hectare, waarvan 320 hectare
in productie is, en produceert jaarlijks 12 000 tot 14 000 ton bananen. Meer dan 90% van deze productie
wordt uitgevoerd naar de Europese markt. De overige volumes zijn bestemd voor de subregionale en
binnenlandse markten. De nabijheid van de bestaande plantage in Akoudjé biedt mogelijkheden voor
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operationele synergieén en verdere productiviteitsverbeteringen. De integratie van Tiabam in de activiteiten
van Plantations J. Eglin is inmiddels aan de gang, met in eerste instantie aandacht voor de operationele
continuiteit en prioritaire investeringen.

Na de overname zal Plantations J. Eglin tegen het einde van het jaar naar verwachting over ongeveer 1 595
beplante hectaren beschikken. Bepaalde percelen worden tijdelijk braakgelegd om de bodemkwaliteit te
herstellen véér de herbeplanting. Tegelijkertijd wordt verder geinvesteerd in de infrastructuur van de
plantages en de verdere digitalisering van de toeleveringsketen van de bananen.

Rekening houdend met het mogelijke uitstel van een deel van het herbeplantingsprogramma worden de
totale investeringen van de Groep voor 2026 nu geraamd op USD 90 miljoen tot USD 100 miljoen. Deze
omvatten de ontwikkeling en herbeplanting van plantages, verbeteringen aan de palmolie-extractiefabrieken
en duurzaamheidsprojecten.

Dankzij de gunstige palmolieprijzen en de stijgende productievolumes blijft de Groep sterke operationele
kasstromen genereren, die naar verwachting zowel het investeringsprogramma als de dividenduitkering
volledig zullen financieren.

SIPEF verwacht dan ook een verdere verbetering van de positieve netto financiéle positie, die eind 2025
USD 88,4 miljoen bedroeg. Voor eind 2026 wordt de netto financiéle positie momenteel geraamd op
USD 130 miljoen tot USD 150 miljoen, dankzij de sterke kasstroomgeneratie en het gedisciplineerde
investeringsbeleid van de Groep. De uiteindelijke positie zal afhangen van de evolutie van het werkkapitaal
tijdens het laatste kwartaal en de werkelijke investeringsuitgaven tot het einde van het jaar.

Deze verdere verbetering van de financiéle positie van de Groep zal extra ruimte creéren om zijn investerings-
en groeistrategie op lange termijn te realiseren.
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3. Duurzaamheid

Plantations J. Eglin hernieuwt haar GLOBALG.A.P.- en Fairtrade-certificeringen voor de
bananenproductie

Plantations J. Eglin, een dochteronderneming van de SIPEF-groep, heeft haar GLOBALG.A.P.-certificering voor
de bananenproductie met succes hernieuwd tot september 2027 en haar Fairtrade-certificering tot juli 2030.
Voor de GLOBALG.A.P.-certificering werd een hercertificeringsaudit uitgevoerd op de sites van Plantations J.
Eglin in Azaguié, Agboville en Lumen. Hoewel de Fairtrade-certificering pas in maart 2027 zou vervallen, werd
vervroegd een audit uitgevoerd om de geldigheidsduur ervan te verlengen.

Deze hernieuwingen vormen belangrijke mijlpalen in de aanpak van Plantations J. Eglin naar voortdurende
verbetering. Ze bevestigen haar engagement om binnen al haar activiteiten hoge standaarden te handhaven.
Tegelijk dragen ze bij aan de versterking van het maatschappelijke draagvlak van de Groep en de operationele
continuiteit, het beheersen van milieu-, sociale en governancerisico's (ESG) en het veiligstellen van de toegang
tot belangrijke afzetmarkten op lange termijn.

Vertaling: dit persbericht is beschikbaar in het Nederlands en het Engels. De Nederlandse versie is de originele tekst; de Engelse versie
is een vrije vertaling. SIPEF heeft alle redelijke inspanningen geleverd om eventuele verschillen tussen de taalversies te vermijden. Als
er toch verschillen zouden bestaan, dan heeft de Nederlandse versie voorrang.

Schoten, 15 oktober 2026
Voor meer informatie, gelieve contact op te nemen met:

* P. Meekers, gedelegeerd bestuurder (GSM +32 471 11 27 62)
* B. Cambré, financieel directeur

Tel.: +323 641 97 00

investors@sipef.com
www.sipef.com (rubriek "investors")

SIPEF is een Belgische agro-industriéle groep, genoteerd op Euronext Brussels, die gespecialiseerd
is in de productie van duurzaam gecertificeerde tropische landbouwgrondstoffen, voornamelijk

palmolie en bananen. Deze arbeidsintensieve activiteiten zijn geconcentreerd in Indonesié, Papoea-
Nieuw-Guinea en Cote d’lvoire en worden gekenmerkt door een brede stakeholderbetrokkenheid,
wat bijdraagt aan de duurzaamheid van de investeringen van de Groep op lange termijn.
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