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Verslag van de commissaris aan de algemene vergadering van SIPEF NV 

over het boekjaar afgesloten op 31 december 2024 

In het kader van de wettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening van SIPEF NV (de 
"Vennootschap") en haar dochterondernemingen (samen "de Groep"), brengen wij u verslag uit in het 
kader van ons mandaat van commissaris .Dit verslag omvat ons oordeel over de geconsolideerde 
balans op 31 december 2024, de geconsolideerde resultatenrekening, de geconsolideerde staat van 
gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten en het geconsolideerd kasstroomoverzicht voor het 
boekjaar afgesloten op 31 december 2024 en over de toelichting (alle stukken gezamenlijk de 
"Geconsolideerde Jaarrekening") van de Financiële Staten van het Geïntegreerd jaarverslag 2024, en 
omvat tevens ons verslag betreffende overige door wet- en regelgeving gestelde eisen. Deze verslagen 
zijn één en ondeelbaar. 
Wij werden als commissaris benoemd door de algemene vergadering op 12 juni 2024, overeenkomstig 
het voorstel van het bestuursorgaan uitgebracht op aanbeveling van het auditcomité. Ons mandaat 
loopt af op de datum van de algemene vergadering die zal beraadslagen over de Geconsolideerde 
Jaarrekening afgesloten op 31 december 2026. We hebben de wettelijke controle van de 
Geconsolideerde Jaarrekening van de Groep uitgevoerd gedurende 4 opeenvolgende boekjaren. 

Verslag over de controle van de Geconsolideerde Jaarrekening 

Oordeel zonder voorbehoud 

Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van 
de Geconsolideerde Jaarrekening van SIPEF NV, 
die de geconsolideerde balans op 
31 december 2024 omvat, alsook de 
geconsolideerde winst- en verliesrekening, het 
overzicht van het geconsolideerd totaalresulaat, 
het mutatieoverzicht van het geconsolideerd 
eigen vermogen en het geconsolideerde 
kasstroomoverzicht over het boekjaar afgesloten 
op die datum en de toelichting met inbegrip van 
de materieel belang zijnde gehanteerde 
grondslagen voor financiële verslaggeving, met 
een geconsolideerd balanstotaal van 
USD 1.122.372 duizend en waarvan de 
geconsolideerde resultatenrekening afsluit met 
een winst van het boekjaar van USD 70.24 7 
duizend. 
Naar ons oordeel geeft de Geconsolideerde 
Jaarrekening een getrouw beeld van het 
geconsolideerde eigen vermogen en van de 
geconsolideerde financiële positie van de Groep 
op 31 december 2024, alsook van de 
geconsolideerde resultaten en de geconsolideerde 
kasstromen voor het boekjaar dat op die datum is 
afgesloten, in overeenstemming met de IFRS 
Accounting Standards zoals goedgekeurd door de 
Europese Unie en met de in België van toepassing 
zijnde wettelijke en reglementaire voorschriften. 

Besloten vennootschap 
Société à responsabilité limitée 
RPR Brussel - RPM Bruxelles - BTW-TVA BE0446 .334.711-IBAN N° BE7121009059 0069 
*handelend in naam van een vennootschap:/agissant au nom d'une société 

A member firm of Ernst & Young Global Limited 

Basis voor ons oordeel zonder voorbehoud 

We hebben onze controle uitgevoerd in 
overeenstemming met de International Standards 
on Auditing ("ISA's") die van toepassing zijn in 
België. Wij hebben bovendien de door 
International Auditing and Assurance Standards 
Board ("IAASB") goedgekeurde ISA's toegepast 
die van toepassing zijn op huidige 
afsluitingsdatum en nog niet goedgekeurd zijn op 
nationaal niveau. Onze verantwoordelijkheden uit 
hoofde van die standaarden zijn nader beschreven 
in het gedeelte "Onze verantwoordelijkheden voor 
de controle van de Geconsolideerde 
Jaarrekening" van ons verslag. 
Wij hebben alle deontologische vereisten die 
relevant zijn voor de controle van de 
Geconsolideerde Jaarrekening in België 
nageleefd, met inbegrip van deze met betrekking 
tot de onafhankelijkheid. 
Wij hebben van het bestuursorgaan en van de 
aangestelden van de Vennootschap de voor onze 
controle vereiste ophelderingen en inlichtingen 
verkregen. 
Wij zijn van mening dat de door ons verkregen 
controle-informatie voldoende en geschikt is als 
basis voor ons oorc€_� 
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Verslag van de commissaris van 28 april 2025 over 

de Geconsolideerde Jaarrekening van SIPEF NV 

over het boekjaar afgesloten op 31 december 2024 (vervolg) 

Kernpunten van de controle 

De kernpunten van onze controle betreffen die 
aangelegenheden die volgens ons professioneel 
oordeel het meest significant waren bij onze 
controle van de Geconsolideerde Jaarrekening 
van de huidige verslagperiode. 
Deze aangelegenheden werden behandeld in de 
context van onze controle van de Geconsolideerde 
Jaarrekening als een geheel en bij het vormen van 
ons oordeel hieromtrent en derhalve formuleren 
wij geen afzonderlijk oordeel over deze 
aangelegenheden. 

Toetsing van bijzondere 

waardevermindering op goodwill 

Beschrijving van het kernpunt 

Op 31 december 2024 bedroeg de boekwaarde 
van de goodwill, die betrekking heeft op het palm 
olie segment in Indonesië en Papua-Nieuw-Guinea, 
USD 104.782 duizend. De goodwill moet 
minstens op jaarlijkse basis getoetst worden op 
bijzondere waardevermindering. Het bepalen van 
de realiseerbare waarde van deze goodwill is 
onderhevig aan een inschatting van het 
management bij het identificeren en vervolgens 
waarderen van de kasstroom genererende 
eenheden ("CGUs"). Zoals vermeld in toelichting 
8 - Goodwill en andere immateriële vaste activa 
van de geconsolideerde jaarrekening, werd de 
realiseerbare waarde bepaald door gebruik te 
maken van een discounted cash flow model. Het 
cash flow model schat de relevante kasstromen 
die naar verwachting in de toekomst zullen 
worden gegenereerd, en verdisconteerd tot de 
contante waarde met behulp van een 
verdisconteringsvoet ("WACC"). 

Deze inschatting vereist dat het management 
gebruik maakt van een aantal variabelen en 
marktomstandigheden, zoals toekomstige prijzen 
en groeipercentages betreffende het volume, de 
timing van toekomstige operationele uitgaven en 
de discontovoet en lange termijn 
groeipercentages. Als gevolg hiervan is de 
bepaling van de realiseerbare waarde van de CGU 
subjectief van aard vanwege de inschattingen die 
het management moet maken over de 
toekomstige prestaties van het palmoliesegment, 
met name de verwachte lange termijn prijzen voor 
ruwe palmolie en de WACC. 

Wijzigingen in bepaalde veronderstellingen die in 
het model worden gebruikt, kunnen leiden tot 
significante wijzigingen in de beoordeling van de 
realiseerbare waarde. Deze aangelegenheid wordt 
beschouwd als een kernpunt van de controle 
vanwege de mate van oordeelvorming die vereist 
is voor deze schattingen. 

Samenvatting van de uitgevoerde 

procedures 

► Wij hebben inzicht verkregen in de interne 
beheersingsprocessen rond de goodwill 
impairment oefening, meer specifiek het 
managementbeoordelingsproces van het 
discounted cash flow model en de goedkeuring 
van de Raad van Bestuur van het 
onderliggende businessplan;

► We hebben de bepaling van de CGU's 
beoordeeld op basis van ons begrip van de 
aard van de Vennootschap en hun activiteiten, 
en beoordeeld of dit consistent is met de 
interne rapportering van de vennootschap;

► Met de hulp van onze interne waardering 
specialisten, hebben we de geschiktheid en de 
mathematische accuraatheid van het gebruikte 
cash flow model door het management bij het 
bepalen van de realiseerbare waarde van de 
CGUs geëvalueerd;

► We vergeleken de kasstroomprognoses met 
goedgekeurde budgetten en andere relevante 
markt- en economische informatie, in het 
bijzonder met betrekking tot de verwachte 
langetermijnprijzen voor ruwe palmolie
("CPO");

► Met de hulp van onze interne waardering 
specialisten hebben we de belangrijkste 
aannames van het management geëvalueerd, 
zoals de langetermijngroeivoet en de WACC, 
die zijn gebruikt in de 
waardeverminderingcalculaties;

► We hebben de sensitiviteitsanalyse beoordeeld 
die door het management is opgesteld met 
betrekking tot de effecten van veranderingen 
in de aannames op de realiseerbare waac!s
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Verslag van de commissaris van 28 april 2025 over 

de Geconsolideerde Jaarrekening van SIPEF NV 

over het boekjaar afgesloten op 31 december 2024 (vervolg) 

Winst op verkooptransactie van PT Melania 

Beschrijving van het kernpunt 

Zoals vermeld in toelichting 30 en 32 van de 
Geconsolideerde Jaarrekening, werd PT Melania 
gedeconsolideerd in april 2021 als gevolg van het 
verlies van de controle, toen SIPEF en de 
Shamrock Group een voorwaardelijke verkoop- en 
aankoopovereenkomst aangingen voor de 
aandelen van PT Melania. 
Als gevolg hiervan wordt PT Melania sinds die 
datum opgenomen als een 'joint venture 
aangehouden voor verkoop' en werd gewaardeerd 
tegen reële waarde, gelijk aan de netto 
verkoopprijs van USD 16.959 duizend, waarvan 
55% nog steeds in de balans wordt behouden als 
'activa aangehouden voor verkoop' per 31 
december 2024 zijnde USD 7.126 duizend. 
De verkoop- en aankoopovereenkomst omvat een 
aantal belangrijke voorwaarden met betrekking 
tot toekomstige uitgaven die nog door SIPEF 
moeten worden gedekt om te voldoen aan de 
opschortende voorwaarden. Het management 
moest belangrijke beoordelingen en schattingen 
maken om de verwachte toekomstige kosten te 
bepalen die zijn opgenomen in de waardering van 
de reële waarde van de 'activa aangehouden voor 
verkoop'. De uiteindelijke netto verkoopprijs en 
eventuele meerwaarde op de verkoop van PT 
Melania hangen grotendeels af van de kosten en 
timing van de vernieuwing van de permanente 
landrechten en van de vergoeding voor de 
opgebouwde sociale rechten van het 
tewerkgestelde personeel. De winst op de verkoop 
van PT Melania zal in de toekomst mogelijks 
worden aangepast. afhankelijk van de herziening 
van de schatting van deze toekomstige kosten. 
In 2025 heeft de koper een beëindigingsbrief 
gestuurd met betrekking tot de voorwaardelijke 
koopovereenkomst van PT Melania. De SIPEF 
groep heeft de juridische geldigheid van deze 
beëindigingsbrief betwist. Als gevolg hiervan 
vereiste de classificatie als activa aangehouden 
voor verkoop per 31 december 2024 van PT 
Melania het oordeel van het management, 
rekening houdend met de lopende discussie met 
de koper over de ontvangen beëindigingsbrief. 

Samenvatting van de uitgevoerde 

procedures 

► We hebben de verkoopovereenkomst gelezen
om inzicht te krijgen in de belangrijkste 
voorwaarden van de transactie; 

► We hebben geëvalueerd of de transactie op de
juiste manier boekhoudkundig verwerkt is 
alsook de de presentatie als 'aangehouden 
voor verkoop' op jaareinde; 

► We beoordeelden de schatting en berekening
van de netto verkoopprijs en de significante 
beoordelingen en schattingen gemaakt door 
het management bij de evaluatie van bepaalde 
belangrijke voorwaarden, zoals bepaalde 
kosten die nog door SIPEF moeten worden 
gedekt om aan de opschortende voorwaarden 
te voldoen; 

► Wij hebben de geschiktheid beoordeeld van de
financiële informatie vermeld in toelichting 30 
bij de Geconsolideerde Jaarrekening 
betreffende deze transactie alsook toelichting
32 betreffende Gebeurtenissen na de 
balansdatum. 

Verantwoordelijkheden van het 

bestuursorgaan voor het opstellen van de 

Geconsolideerde Jaarrekening 

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het 
opstellen van de Geconsolideerde Jaarrekening 
die een getrouw beeld geeft in overeenstemming 
met IFRS en met de in België van toepassing 
zijnde wettelijke en reglementaire voorschriften, 
alsook voor een systeem van interne beheersing 
die het bestuursorgaan noodzakelijk acht voor het 
opstellen van de Geconsolideerde Jaarrekening 
die geen afwijking van materieel belang bevat die 
het gevolg is van fraude of van fouten. 
In het kader van de opstelling van de 
Geconsolideerde Jaarrekening is het 
bestuursorgaan verantwoordelijk voor het 
inschatten van de mogelijkheid van de 
Vennootschap om haar continuïteit te handhaven, 
het toelichten, indien van toepassing, van 
aangelegenheden die met continuïteit verband 
houden en het gebruiken van de 
continuïteitsveronderstelling tenzij het 
bestuursorgaan het voornemen heeft om de 
Vennootschap te vereffenen of om de 
bedrijfsactiviteiten stop te zetten of �en 
realistisch alternatief heeft dan dit� 
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over het boekjaar afgesloten op 31 december 2024 (vervolg) 

Onze verantwoordelijkheden voor de 

controle over de Geconsolideerde 

Jaarrekening 

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een 
redelijke mate van zekerheid over de vraag of de 
Geconsolideerde Jaarrekening als geheel geen 
afwijking van materieel belang bevat die het 
gevolg is van fraude of van fouten en het 
uitbrengen van een commissarisverslag waarin 
ons oordeel is opgenomen. Een redelijke mate van 
zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar 
is geen garantie dat een controle die 
overeenkomstig de ISA's is uitgevoerd altijd een 
afwijking van materieel belang ontdekt wanneer 
die bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen als 
gevolg van fraude of fouten en worden als van 
materieel belang beschouwd indien redelijkerwijs 
kan worden verwacht dat zij, individueel of 
gezamenlijk, de economische beslissingen 
genomen door gebruikers op basis van de 
Geconsolideerde Jaarrekening, beïnvloeden. 
Bij de uitvoering van onze controle leven wij het 
wettelijk, reglementair en normatief kader dat 
van toepassing is op de controle van de 
Geconsolideerde Jaarrekening in België na. De 
wettelijke controle biedt geen zekerheid omtrent 
de toekomstige levensvatbaarheid van de 
Vennootschap en van de Groep, noch omtrent de 
efficiëntie of de doeltreffendheid waarmee het 
bestuursorgaan de bedrijfsvoering van de 
Vennootschap en van de Groep ter hand heeft 
genomen of zal nemen. Onze 
verantwoordelijkheden inzake de door het 
bestuursorgaan gehanteerde 
continuïteitsveronderstelling staan hieronder 
beschreven. 
Als deel van een controle uitgevoerd 
overeenkomstig de ISA's, passen wij professionele 
oordeelsvorming toe en handhaven wij een 
professioneel-kritische instelling gedurende de 
controle. We voeren tevens de volgende 
werkzaamheden uit: 
► Het identificeren en inschatten van de risico's 

dat de Geconsolideerde Jaarrekening een 
afwijking van materieel belang bevat die het 
gevolg is van fraude of fouten, het bepalen en 
uitvoeren van controlewerkzaamheden die op 
deze risico's inspelen en het verkrijgen van 
controle-informatie die voldoende en geschikt 
is als basis voor ons oordeel. Het risico van 
het niet detecteren van een van materieel

belang zijnde afwijking is groter indien die 
afwijking het gevolg is van fraude dan indien 
zij het gevolg is van fouten, omdat bij fraude 
sprake kan zijn van samenspanning, valsheid 
in geschrifte, het opzettelijk nalaten om 
transacties vast te leggen, het opzettelijk 
verkeerd voorstellen van zaken of het 
doorbreken van het systeem van interne 
beheersing; 

► Het verkrijgen van inzicht in het systeem van 
interne beheersing dat relevant is voor de 
controle, met als doel controlewerkzaamheden 
op te zetten die in de gegeven 
omstandigheden geschikt zijn maar die niet 
zijn gericht op het geven van een oordeel over 
de effectiviteit van het systeem van interne 
beheersing van de Vennootschap en van de 
Groep;

► Het evalueren van de geschiktheid van de 
gehanteerde grondslagen voor financiële 
verslaggeving en het evalueren van de 
redelijkheid van de door het bestuursorgaan 
gemaakte schattingen en van de daarop 
betrekking hebbende toelichtingen;

► Het concluderen van de aanvaardbaarheid van 
de door het bestuursorgaan gehanteerde 
continuïteitsveronderstelling, en op basis van 
de verkregen controle-informatie, concluderen 
of er een onzekerheid van materieel belang 
bestaat met betrekking tot gebeurtenissen of 
omstandigheden die significante twijfel kunnen 
doen ontstaan over de mogelijkheid van de 
Vennootschap en de Groep om de continuïteit 
te handhaven. Als we besluiten dat er sprake is 
van een onzekerheid van materieel belang, zijn 
wij ertoe gehouden om de aandacht in ons 
commissarisverslag te vestigen op de daarop 
betrekking hebbende toelichtingen in de 
Geconsolideerde Jaarrekening of, indien deze 
toelichtingen inadequaat zijn, om ons oordeel 
aan te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd 
op de controle-informatie die verkregen is tot 
op de datum van ons commissarisverslag. 
Toekomstige gebeurtenissen of 
omstandigheden kunnen er echter toe leiden 
dat de continuïteit van de Vennootschap of van 
de Groep niet langer gehandhaafd kan 
worc@_�
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► Het evalueren van de algehele presentatie, 
structuur en inhoud van de Geconsolideerde 
Jaarrekening, en of deze Geconsolideerde 
Jaarrekening de onderliggende transacties en 
gebeurtenissen weergeeft op een wijze die 
leidt tot een getrouw beeld.

Wij communiceren met het auditcomité binnen het 
bestuursorgaan, onder andere over de geplande 
reikwijdte en timing van de controle en over de 
significante controlebevindingen, waaronder 
eventuele significante tekortkomingen in de 
interne beheersing die we identificeren gedurende 
onze controle. 
Omdat we de eindverantwoordelijkheid voor ons 
oordeel dragen, zijn we ook verantwoordelijk voor 
het organiseren, het toezicht en het uitvoeren van 
de controle van de dochterondernemingen van de 
Groep. In die zin hebben wij de aard en omvang 
van de controleprocedures voor deze entiteiten 
van de Groep bepaald. 

We verstrekken aan het auditcomité binnen het 
bestuursorgaan een verklaring dat we de 
relevante deontologische vereisten inzake 
onafhankelijkheid naleven en we melden hierin 
alle relaties en andere aangelegenheden die 
redelijkerwijs onze onafhankelijkheid zouden 
kunnen beïnvloeden, alsook, voor zover van 
toepassing, de bijbehorende maatregelen die we 
getroffen hebben om onze onafhankelijkheid te 
waarborgen. 
Aan de hand van de aangelegenheden die met het 
auditcomité binnen het bestuursorgaan besproken 
worden, bepalen we de aangelegenheden die het 
meest significant waren bij de controle van de 
Geconsolideerde Jaarrekening over de huidige 
periode en die daarom de kernpunten van onze 
controle uitmaken. We beschrijven deze 
aangelegenheden in ons verslag, tenzij het 
openbaar maken van deze aangelegenheden is 
verboden door wet- of regelgeving. 

Verslag betreffende de overige door wet- en regelgeving gestelde eisen 

Verantwoordelijkheden van het 

bestuursorgaan 

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het 
opstellen en de inhoud van het jaarverslag over 
de Geconsolideerde Jaarrekening, inclusief de 
geconsolideerde duurzaamheidsinformatie. 

Verantwoordelijkheden van de commissaris 

In het kader van ons mandaat en overeenkomstig 
de Belgische bijkomende norm (Herzien) bij de in 
België van toepassing zijnde ISA's, is het onze 
verantwoordelijkheid om, in alle van materieel 
belang zijnde opzichten, het jaarverslag over de 
Geconsolideerde Jaarrekening te verifiëren, 
alsook verslag over deze aangelegenheden uit te 
brengen. 

Aspecten betreffende het jaarverslag over 

de Geconsolideerde Jaarrekening 

Het jaarverslag over de Geconsolideerde 
Jaarrekening bevat de geconsolideerde 
duurzaamheidsinformatie die het voorwerp 
uitmaakt van ons afzonderlijk verslag over de 
beoordeling met een beperkte mate van zekerheid 
hiervan. 

Deze sectie betreft niet de assurance over de 
geconsolideerde duurzaamheidsinformatie 
opgenomen in het jaarverslag. 
Naar ons oordeel, na het uitvoeren van specifieke 
werkzaamheden op het jaarverslag over de 
Geconsolideerde Jaarrekening, stemt dit 
jaarverslag over de Geconsolideerde 
Jaarrekening overeen met de Geconsolideerde 
Jaarrekening voor hetzelfde boekjaar, enerzijds, 
en is dit jaarverslag over de Geconsolideerde 
Jaarrekening opgesteld overeenkomstig artikel 
3:32 van het Wetboek van vennootschappen en 
verenigingen, anderzijds. 
In de context van onze controle van de 
Geconsolideerde Jaarrekening zijn wij tevens 
verantwoordelijk voor het overwegen, op basis 
van de kennis verkregen in de controle, of het 
jaarverslag over de Geconsolideerde 
Jaarrekening een afwijking van materieel belang 
bevat, hetzij informatie die onjuist vermeld is of 
anderszins misleidend is. In het licht van de 
werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd, 
hebben wij geen afwijking van materieel belang te 
meldt11_Ç\
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