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Verslag van de commissaris over de geconsolideerde jaarrekening
afgesioten op 31 december 2008
gericht tot de algemene vergadering van aandeelhouders

Aande aandeclioyders

Overcenkomstiz de wellelijke snstatutaire bepalinges, brenged wii u verslag uit in het kader van het mandaat van
cornissaris dat ons werd togverrouwd. Dit verslag omvat ong oordeel over de geeonsolideerde jaarrekening evenals de
vereigte bijkomende vermelding,

Verklaring over de geconsolideerde jaarrekening zonder voorbehoud, met een toelichtende
paragraaf

Wij hebben de cofitrofe uitgevoerd van de geconstlideerde gdarrukwmg van SA Sipef NV (*de vennootschap”) en haar
dochterondememingen (samen “dé gioep”), opgesteld in‘overcensterming met de International Financial Reporting
Staridards zoals aanvaard binnen de Buropése Unieénmet de'in Belgi® van tocpassing Zinde wettelike en
bestiursrechtelifke voarschriften. Deze geconsolideerde jasmekening bestadt uit de geconsolideerde balans op 31
december 2009, de geconsolideerde winst- en verlicsrekening het geconsolidestde overzicht van het totaalresultaal, hot
geconsolideerde mutaticoverzicht van-het eigen vermogen en het geeongolidecrde kasstréompverzicht voor het boekjaar
sindigend op-die datum, alsmede con overzicht van de belangrijkste gehanteerde grondslagen voor financiéle
verslaggeving en toelichtingen. Het geconsolideerde bulanstotaa] bedrangt 423.739 (000) USH en de gevonsolidesrde
winst:(aandee] van de groep) van et Boekjaar bedraagt 60, 174.(000) USD.

Hetopstetlen van de geconsolideerde jaarrckening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur. Deze
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het antwerpen, implementeren en instandhouden van een interne controle rogt
betrokking tot het opstellen-en de getrouwe weergave vande gwonsc).ildmrdc jaarrekening zodat deze geen afwijkingen
van miterieel belang, als gevolg van fraude of van fouten, bevat, het Kiezen en toepassen van geschikte grondslagen
voor financidle verslaggeviig en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden
redelifk zijn. ’

Hot is onze verantwoordelijkheid een aordeel over dezg goconsolidesrde jaarrekening tot witdrukking te brengen op
basis van daze controle. Wij hebben onze costrole vitgevoerd overeenkomstig de wettelitke bepalingen en de in Belgié
peldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut van de Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen
vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en vitgevoerd dat ¢en redelijke mate van zekerheid wordt verkregen
dat de geconsolideerde jasrrekening geen afwifkingen van moterivel belang beval.
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Qveresnkomstig deze conrolcnormen; hebben wij controlewerkzaamheden vitgevoerd ter verkrijging van-controle-
informatie over de in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen bedragenen toelichtingen. Dy selectic van deze
controlewerkzaamhieden is afhankelijk van onze beoordeling welke een inschatting omvat van het risico datde
gecoﬂso]ideerde jaarrekening afwijkingen-van-materieel belang bevat als gevolg van fraude of-van fouten. }%}ij het
maken van onze risico-inschatting houden wij rekening met de bestaande interne controle van-de groep met betrekking
tot het opsiellen on de getronwe weergave van de geconsolideerde jaarrckening ten einde in de-gegeven
omstatidigheden de gepaste werkzaantheden e bepalen maar niet om een oordeel overde effectiviteit van de interne
controle var de groep de geven. Wi hebben tevenis de gegrondheid van de grondslagen voor financiéle verslaggeving,
derredelijktieid van de boekhoudkundige ramingen gemankt doorde vennootschiap, alsouk de voorstelling van'de
geeonsolideerde jaarrekening als geheel beoordeetd, Ten slotte, hébben wij van de raad van bestuur en van de-
verantwoordelijken van de vennpotschap de voor.onze controlewerkzaamheden vereiste ophelderingen en inlichtingen
verkregen. Wij zijn van reening dat de dogr ons verkregen controle-in formatic cen redelijke basis vosmi voor het
uithrengen van ons oordee],

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde janrrekening ¢en getrouw beeld van de [inancitle westand van de grosp per
31 december 2009, en van haar resultaat en kagstromen voor het bockjaar eindigend op die datum, in overeenstemming
met de International Financial Reporting Standards zoals aanvaard binnen de Europese Unie-en met de in Belgié van
toepussing 7ijnde wettelijke en hestursrechtelijke voorschriften,

Zonder-de hicrboven vermelde verklating zonder yoorhehoud inhet gedrang te bréngen; vestigen wij deanndacht op het
geconsolideerde verslag, met betrekking tot de re#le waarde van de biologische activa, dat verwijst naar het feit dat de
boekwaarde van de biologische activa kan verschillen van de realisatiewaarde ervan, wegens de inherente onzekerheid
verborlen aan de volatiliteit van de prijs van agrarische productenen de afwezighcidiyan cen tiguide markt:

Bijkomende vermelding

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerde jaarversiag vatlen onder de virantwoordelijkheid van de raad van
bestuur,

Het is onze versntwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bifkomende vermelding op te nemen die-niet van aard
is om.de draagwijdie van onzg verklaring over de geconsoldeerde jaarrckening e wijzigen:

& Het geconsolidesrde janrverslag behandelt de-doot de wetvereisie inlictitingen én siemt overcen met de
geconsolidecrde jaarrckening, Wi kunnen ois echter nict uitspreken. over de beschrijving van de voornaamste
tisico’s e onzekerheden waarmes de groep wordt geconfrontedid, alsook.vam haar positic, haar voorzienbare
evolutic of de-aanmerkelijke invioed van bepaalde feiten op haar toekomstige ontwikkeling: Wij kunnen evenwel
bevesticen dat-de verstrekie gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij
beschikken inchet kader van ons-mandaat.
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